Zatacznik Nr 14

Zastrzezenia dotyczace obrotu akcjami podlegajacymi ograniczeniom wynikajacym
z przepisow amerykanskiego prawa papieréw wartosciowych

Informacje wstepne:

Akcje wyemitowane przez emitenta z siedzibg na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki lub
z siedzibg poza terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki, ale bedacego krajowym emitentem zgodnie
Zz wilasciwymi przepisami prawa amerykanskiego (,emitenci amerykanscy”), oznaczone oznaczeniami
~REGS” i ,S”, ktorych notowania oznaczane sg liczbg porzadkowg ,18” (,0obrot akcjami emitenta
podlega ograniczeniom wynikajacym z przepisdw amerykanskiego prawa papierdéw wartosciowych”)
podlegaja okreslonym ograniczeniom w obrocie wynikajacym z wiasciwych przepisow prawa

amerykanskiego.

Informacje ogdlne na temat rodzaju i zakresu ograniczen w obrocie wskazanymi powyzej akcjami,
wynikajacych z przepiséw amerykanskiego prawa papierow wartosciowych, ktére jednak mogaq nie
zawiera¢ wszystkich informacji majacych zastosowanie do danych akcji zostaty zawarte w pkt I i II
ponizej.

Szczego6towe informacje na temat rodzaju i zakresu wynikajacych z przepiséw amerykanskiego prawa
papierdéw wartosciowych ograniczen dotyczacych obrotu danymi akcjami podawane sg do wiadomosci
publicznej przez emitenta danych akcji oraz publikowane na stronie internetowej Gietdy w zaktadce

dotyczacej informacji o notowaniach danych akcji.

1. Zastrzezenia w zwiazku z Regulacja S - informacje podstawowe:

PRZEDMIOTOWE AKCJE NIE BYtY I NIE BEDA REJESTROWANE W TRYBIE AMERYKANSKIEJ USTAWY
O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R. Z POZN. ZM. [ANG. U.S. SECURITIES ACT OF 1933] (DALE]
JUSTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH"”) I NIE MOGA BYC PRZEDMIOTEM OFERTY ANI
SPRZEDAZY NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH ANI TEZ NA RZECZ, NA RACHUNEK LUB Z
KORZYSCIA DLA OSOB AMERYKANSKICH [ANG. U.S. PERSONS] (ZGODNIE Z DEFINICIA TEGO
TERMINU OKRESLONA W REGULACJI S WYDANEJ NA PODSTAWIE USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH [ANG. REGULATION S] (DALEJ ,REGULACIA S”)). AKCJE OFEROWANE SA
WYLACZNIE NA RZECZ OSOB INNYCH NIZ OSOBY AMERYKANSKIE POZA TERYTORIUM STANOW
ZJEDNOCZONYCH W RAMACH TRANSAKCII ZWOLNIONYCH Z WYMOGOW REJESTRACII OKRESLONYCH
W PRZEPISACH USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH W OPARCIU O PRZEPISY REGULACII S.
AKCJE STANOWIA ,RESTRICTED SECURITIES” ZGODNIE Z DEFINICJA TEGO TERMINU OKRESLONA
W ZASADZIE NR 144(A)(3) [ANG. RULE 144(A)(3)] PRZYJETE] ZGODNIE Z PRZEPISAMI USTAWY
O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. AKCJE NIE MOGA BYC BEZPOSREDNIO ANI POSREDNIO
OBEJMOWANE, = OFEROWANE,  SPRZEDAWANE,  ODSPRZEDAWANE, = DOSTARCZANE  ANI
DYSTRYBUOWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH ANI TEZ NA RZECZ, NA RACHUNEK
LUB Z KORZYSCIA DLA OSOB AMERYKANSKICH (ZGODNIE Z DEFINICJA TEGO TERMINU OKRESLONA
W REGULACII S) Z WYJATKIEM NASTEPUJACYCH PRZYPADKOW (A)(I) W RAMACH TRANSAKCII
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ZAGRANICZNE] [ANG. OFFSHORE TRANSACTION] SPEENIAJACE] WYMOGI OKRESLONE W REGULACII
S, (II) ZGODNIE Z DOSTEPNYM ZWOLNIENIEM Z WYMOGOW REJESTRACIJI OKRESLONYCH
W PRZEPISACH USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH LUB (III) NA PODSTAWIE SKUTECZNEGO
OSWIADCZENIA O REJESTRACII ZGODNIE Z PRZEPISAMI USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.
ODSPRZEDAZ LUB DALSZE OFEROWANIE AKCJI ZA GRANICA W OPARCIU O REGULACIE S NIE MOZE
BYC OBJETE SPRZEDAZA NA RZECZ, NA RACHUNEK LUB Z KORZYSCIA DLA OSOB AMERYKANSKICH
(ZGODNIE Z DEFINICJA TEGO TERMINU OKRESLONA W REGULACII S) W WYNOSZACYM JEDEN ROK
OKRESIE OGRANICZENIA DYSTRYBUCII [ANG. DISTRIBUTION COMPLIANCE PERIOD] ZGODNIE
Z REGULACJA S. TRANSAKCIE ZABEZPIECZAJACE, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA TAKIE AKCIE, MOGA
BYC ZAWIERANE WYLACZNIE ZGODNIE Z PRZEPISAMI USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.

II. Zastrzezenia w zwigzku z Regulacja S - informacje rozszerzone:

PRZEDMIOTOWE AKCJE NIE BYtY I NIE BEDA REJESTROWANE W TRYBIE AMERYKANSKIE]J USTAWY
O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 R. Z POZN. ZM. [ANG. U.S. SECURITIES ACT OF 1933] (DALEJ]
JUSTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH"”) I NIE MOGA BYC PRZEDMIOTEM OFERTY ANI
SPRZEDAZY NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH ANI TEZ NA RZECZ, NA RACHUNEK LUB
Z KORZYSCIA DLA OSOB AMERYKANSKICH [ANG. U.S. PERSONS] (ZGODNIE Z DEFINICJA TEGO
TERMINU OKRESLONA W REGULACJI S WYDANEJ NA PODSTAWIE USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH [ANG. REGULATION S] (DALEJ ,REGULACJIA S")). AKCJE OFEROWANE SA
WYLACZNIE NA RZECZ OSOB INNYCH NIZ OSOBY AMERYKANSKIE POZA TERYTORIUM STANOW
ZJEDNOCZONYCH W RAMACH TRANSAKCII ZWOLNIONYCH Z WYMOGOW REJESTRACII OKRESLONYCH
W PRZEPISACH USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH W OPARCIU O PRZEPISY REGULACII S.
AKCJE STANOWIA ,RESTRICTED SECURITIES” ZGODNIE Z DEFINICJA TEGO TERMINU OKRESLONA
W ZASADZIE NR 144(A)(3) [ANG. RULE 144(A)(3)] PRZYJETE] ZGODNIE Z PRZEPISAMI USTAWY
O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. AKCJE NIE MOGA BYC BEZPOSREDNIO ANI POSREDNIO
OBEJMOWANE, =~ OFEROWANE,  SPRZEDAWANE, = ODSPRZEDAWANE, = DOSTARCZANE  ANI
DYSTRYBUOWANE NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH ANI TEZ NA RZECZ, NA RACHUNEK
LUB Z KORZYSCIA DLA OSOB AMERYKANSKICH (ZGODNIE Z DEFINICJA TEGO TERMINU OKRESLONA
W REGULACII S) Z WYJATKIEM NASTEPUJACYCH PRZYPADKOW (A)(I) W RAMACH TRANSAKCII
ZAGRANICZNE] [ANG. OFFSHORE TRANSACTION] SPELNIAJACE] WYMOGI OKRESLONE W REGULACII
S, (II) ZGODNIE Z DOSTEPNYM ZWOLNIENIEM Z WYMOGOW REJESTRACJI OKRESLONYCH
W PRZEPISACH USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH LUB (III) NA PODSTAWIE SKUTECZNEGO
OSWIADCZENIA O REJESTRACJI ZGODNIE Z PRZEPISAMI USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.
ODSPRZEDAZ LUB DALSZE OFEROWANIE AKCJI ZA GRANICA W OPARCIU O REGULACIE S NIE MOZE
BYC OBJETE SPRZEDAZA NA RZECZ, NA RACHUNEK LUB Z KORZYSCIA DLA 0SOB AMERYKANSKICH
(ZGODNIE Z DEFINICJA TEGO TERMINU OKRESLONA W REGULACII S) W WYNOSZACYM JEDEN ROK
OKRESIE OGRANICZENIA DYSTRYBUCJI [ANG. DISTRIBUTION COMPLIANCE PERIOD] ZGODNIE
Z REGULACJA S. TRANSAKCIE ZABEZPIECZAJACE, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA TAKIE AKCJE, MOGA
BYC ZAWIERANE WYtACZNIE ZGODNIE Z PRZEPISAMI USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.
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PRZYIMUJAC TAKIE AKCJE ICH POSIADACZ OSWIADCZA 1 ZAPEWNIA, ZE (A) NIE JEST OSOBA
AMERYKANSKA (ZGODNIE Z DEFINICJA TEGO TERMINU OKRESLONA W REGULACII S)
ORAZ (B) NIE POSIADA AKCJI NA RACHUNEK LUB Z KORZYSCIA DLA OSOBY AMERYKANSKIEJ.

Ponizsze terminy pisane wielkg literg maja znaczenie nadane im w Zasadzie 902 [ang. Rule 902]
wydanej na podstawie amerykanskiej Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. z pézn. zm. [ang.

U.S. Securities Act of 1933] (dalej ,Ustawa o papierach wartosciowych”).

1) Oferta lub sprzedaz moze nastgpi¢ wytacznie w ramach Transakcji Zagranicznej [ang. Offshore

Transaction].

2) Na terytorium Standw Zjednoczonych emitent, Dystrybutor [ang. Distributor], ich podmioty
powigzane lub osoby dziatajagce w ich imieniu - dla potrzeb Zasady 903 [ang. Rule 903] oraz
sprzedajacy, podmiot powigzany lub osoby dziatajace w ich imieniu - dla potrzeb Zasady 904
[ang. Rule 904] nie mogqa prowadzi¢ Dziatan Nakierowanych na Sprzedaz [ang. Directed Selling
Efforts].

3) Wdrozenie Ograniczen Oferty [ang. Offering Restrictions] ma charakter obowigzkowy.

4) Przed koncem wynoszacego jeden rok Okresu Ograniczenia Dystrybucji [ang. Distribution
Compliance Period] obowigzuje zakaz prowadzenia oferty i sprzedaz na rzecz Osoby
Amerykanskiej oraz na rachunek i z korzyscig dla Osoby Amerykanskiej (z wyjatkiem

Dystrybutora).

5) Przed koncem Okresu Ograniczenia Dystrybucji [ang. Distribution Compliance Period] oferta lub

sprzedaz moze by¢ prowadzona wytgcznie z zachowaniem nastepujacych warunkdéw:

a) Nabywca papierow wartosciowych (inny niz  Dystrybutor) zobowigzany jest
ztozy¢ oSwiadczenie, iz nie jest Osobg Amerykanska i nie nabywa takich papieréow
wartosciowych na rachunek lub z korzyscig dla Osoby Amerykanskiej badz tez jest Osobg
Amerykanskg i zakupit papiery wartosciowe w ramach transakcji nieobjetej wymogiem

rejestracji okreslonym w przepisach Ustawy o papierach wartosciowych.

b) Nabywca papieréw wartosciowych zobowigzany jest do odsprzedazy takich papieréw
wartosciowych wytacznie zgodnie z postanowieniami Regulacji S [ang. Regulation S]
(,Regulacja S”) wydanej na podstawie Ustawy o papierach warto$ciowych, pod warunkiem
dokonania rejestracji zgodnie z przepisami Ustawy o papierach wartosciowych badz w
ramach dostepnego zwolnienia z obowigzku rejestracji, a ponadto zobowigzany jest do
zawierania transakcji zabezpieczajacych, ktorych przedmiotem sa takie papiery

wartosciowe, wytacznie zgodnie z przepisami Ustawy o papierach wartosciowych.

C) Papiery wartosciowe Krajowego Emitenta muszg by¢ opatrzone zastrzezeniem
zezwalajacym na ich przenoszenie wylacznie zgodnie z przepisami Regulacji S, pod
warunkiem dokonania rejestracji zgodnie z przepisami Ustawy o papierach wartosciowych
badz w ramach dostepnego zwolnienia z obowigzku rejestracji, a takze zezwalajacym na
zawieranie transakcji zabezpieczajacych, ktorych przedmiotem sa takie papiery

wartosciowe, wytgcznie zgodnie z przepisami Ustawy o papierach wartosciowych.

d) Zgodnie z postanowieniami umowy lub swojego statutu, regulaminu lub poréwnywalnego

dokumentu emitent zobowigzany jest odrzuci¢ wniosek o rejestracje przeniesienia papierdw
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6)

7)

8)

wartosciowych w przypadku, gdy nie nastgpito ono zgodnie z przepisami Regulacji S, pod
warunkiem dokonania rejestracji zgodnie z przepisami Ustawy o papierach wartosciowych
badz w ramach dostepnego zwolnienia z obowigzku rejestracji, przy czym w przypadku gdy
papiery wartosciowe sg papierami wartosciowymi na okaziciela badz tez przepisy prawa
obcego nie pozwalajg emitentowi papieréw wartosciowych na odrzucenie wniosku
0 rejestracje przeniesienia papierow wartosciowych, konieczne jest wdrozenie innych
uzasadnionych procedur (np. zastosowanie okreslonego w poprzedzajgcym ustepie
zastrzezenia) zapobiegajacych przeniesieniu papierow  wartosciowych niezgodnie

z postanowieniami Regulacji S.

e) Kazdy Dystrybutor sprzedajacy papiery wartosciowe przed koricem wynoszacego jeden rok
Okresu Ograniczenia Dystrybucji [ang. Distribution Compliance Period] na rzecz
Dystrybutora, dealera [ang. dealer] (zgodnie z definicja tego terminu okreslong
w art. 2(a)(12) Ustawy o papierach wartosciowych) lub osoby otrzymujacej prowizje,
opfate lub inne wynagrodzenie za sprzedaz, zobowigzany jest do przekazania nabywcy
potwierdzenia lub innej informacji wskazujacej, ze nabywca podlega tym samym co

Dystrybutor ograniczeniom w zakresie oferty i sprzedazy.

W przypadku oferty lub sprzedazy papieréow wartosciowych przed koncem wynoszgcego jeden rok
Okresu Ograniczenia Dystrybucji [ang. Distribution Compliance Period] przez dealera (zgodnie z
definicjg tego terminu okreslong w art. 2(a)(12) Ustawy o papierach wartosciowych) lub osobe
otrzymujacq prowizje, optate lub inne wynagrodzenie za oferowane lub sprzedawane papiery

wartosciowe:

a) Sprzedajacy i osoba dziatajgca w jego imieniu nie moze posiada¢ wiedzy o tym,

ze adresat oferty lub nabywca jest Osobg Amerykanska; oraz

b) W przypadku, gdy sprzedajacy lub osoba dziatajgca w imieniu sprzedajacego posiada
wiedze o tym, ze nabywca jest dealerem (zgodnie z definicja tego terminu okreslong
w art. 2(a)(12) Ustawy o papierach wartosciowych) lub osobg otrzymujacq prowizje, optate
lub inne wynagrodzenie za sprzedawane papiery wartosciowe, wowczas sprzedajacy lub
osoba dziatajaca w imieniu sprzedajgacego zobowigzana jest do przekazania nabywcy
potwierdzenia lub innej informacji wskazujacej, ze papiery wartosciowe mogg by¢
oferowane i sprzedawane w wynoszacym jeden rok Okresie Ograniczenia Dystrybucji [ang.
Distribution Compliance Period] wytacznie zgodnie
z przepisami Regulacji S, pod warunkiem dokonania rejestracji zgodnie z przepisami
Ustawy o papierach wartosciowych badz w ramach dostepnego zwolnienia z wymogow

rejestracji okreslonych w przepisach Ustawy o papierach wartosciowych.

W przypadku oferty lub sprzedazy papierdw wartosciowych przez czionka kierownictwa lub
dyrektora emitenta lub Dystrybutora, ktory jest osoba powigzang emitenta lub Dystrybutora
wytacznie z racji sprawowania takiego stanowiska, obowigzuje zakaz wyptaty prowizji, optat lub
innego wynagrodzenia w zwigzku z taka oferta lub sprzedaza, poza zwyklg i zwyczajowo
stosowangq prowizjg maklerskg, ktdra otrzymataby osoba realizujaca taka transakcje jako agent.

Kapitatowe papiery wartosciowe Krajowych Emitentéw nabyte od emitenta, Dystrybutora lub ich
podmiotdw stowarzyszonych w ramach transakcji podlegajacej warunkom okreslonym
w Zasadzie 901 [ang. Rule 901] lub Zasadzie 903 [ang. Rule 903] uwaza sie za ,restricted
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securities” zgodnie z definicja tego terminu okres$long w Zasadzie 144 [ang. Rule 144]
(dalej ,Zasada 144") wydanej na podstawie Ustawy o papierach wartosciowych. Odsprzedaz
takich papieréw wartosciowych (,restricted securities”) przez nabywce zagranicznego moze
nastgpi¢ wytgcznie zgodnie z przepisami Regulacji S, zgodnie z wymogami rejestracji okreslonymi
W  przepisach Ustawy o papierach wartosciowych badz w ramach zwolnienia
z takich wymogodw. Wszelkie ,restricted securities”, zgodnie z definicjg tego terminu okreslong
w Zasadzie 144, stanowigce kapitatowe papiery wartosciowe Krajowego Emitenta, zachowujg
status ,restricted securities” niezaleznie od faktu ich nabycia w ramach transakcji odsprzedazy
zawartej zgodnie z Zasadg 901 lub 904.
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